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Aanbod aandelen Vitens

DE RAAD VAN DE GEMEENTE HENGELO BESLUIT:

In te stemmen met:

a. De verkoop van de aandelen Vitens aan de de provincie Overijssel tegen een prijs per
aandeel van € 86,50;

b. Het doteren van de verkoopopbrengst na aftrek van de boekwaarde van € 3.996.114 aan
de algemene reserve;

C. De verkoopopbrengst van € 4.007.459, afboeking boekwaarde aandelen van € 11.345 en
de dotatie van de netto opbrengst van € 3.996.114 te verwerken in de begroting 2017;

d. Het (budgettair neutraal) verwerken van de vervallen dividendopbrengst van € 125.000,

evenals de lagere financieringskosten van € 90.000 en de verlaging van de structurele dotatie met een
bedrag van € 35.000
in de begroting 2018 en in de kadernota 2019-2022.

PUBLIEKSVRIENDELIJKE SAMENVATTING

De provincie Overijssel heeft Overijssels gemeenten aangeboden om de aandelen Vitens aan te kopen. Het
bezit van aandelen is geen kerntaak van de gemeente. Bij de provincie is het publiek belang nog beter
geborgd dan bij de gemeente, omdat de provincie na aankoop van aandelen van meerdere gemeenten een
groter aandeel en stemrecht in Vitens gaat krijgen. Met de opbrengst versterken we onze algemene reserve.

DE GEMEENTERAAD VAN HENGELO, DATUM

De griffier De voorzitter
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Verkoop aandelen Vitens

AANLEIDING, DOEL EN WAT GING ER AAN VOORAF

Op 24 juli jl. informeerde de provincie Overijssel haar gemeenten dat ze onder voorwaarden aandelen
Vitens over willen nemen (zie zaak 2143867). Voor gemeenten die onder preventief toezicht staan werd
ook de mogelijkheid geboden om aandelen Enexis te verkopen. Wij hebben geantwoord, dat wij
geinteresseerd zijn om, indien de voorwaarden goed zijn, van de mogelijkheid gebruik te maken en ook
belangstelling hebben voor een aanbod op Enexis aandelen. Eind oktober ontvingen we het niet
onderhandelbare aanbod, alleen voor aandelen Vitens: wij kunnen alle aandelen Vitens overdragen aan de
provincie Overijssel en gaan daarvoor € 86,50 per aandeel ontvangen, in totaal € 4.007.458,50.

We hebben tot uiterlijk 30 november de mogelijkheid om ons besluit aan de provincie mee te delen. De
afwikkeling zal dan nog in 2017 plaatsvinden.

In het recente verleden hebben we aandelen Enexis verkocht. Het huidige voorstel heeft als
gemeenschappelijke kenmerken met de Enexis verkoop, dat ook nu het publieke belang niet in het geding
is en dat er een financiéle afweging te maken is.

Van belang voor de overweging is, dat de Drinkwaterwet een maximum stelt aan het bedrijfsresultaat dat
Vitens mag behalen. De minister van Infrastructuur en Milieu stelt elke 2 jaar door middel van vaststelling
van een WACC (maximale kostenvermogensvoet) vast hoeveel rendement gerealiseerd mag worden over
het gemiddelde balanstotaal. Indien Vitens een hoger jaarresultaat behaalt moet dit meerdere worden
teruggegeven aan haar klanten door middel van een tariefsverlaging. Omdat de drinkwaterbedrijven in het
verleden goede resultaten behaalden heeft de minister de WACC verlaagd, resulterende in lagere
bedrijfsresultaten en daarmee ook een lager dividend. Daarom heeft Vitens in haar “Financiéle projectie
2018-2020” voor de jaren 2018 en 2019 een veel lager dividend voorspeld. Gezien het politieke klimaat
m.b.t. tarieven (de burger betaalt niet teveel) verwachten we dat een lager dividend (zonder het niveau
exact te kunnen voorspellen) wel structureel is.

Vitens geeft in haar “Financiéle projectie 2018-2020" volgende verwachtingen aan:

Boekjaar Vitens 2015 2016 2017 2018 2019
Boekjaar Gemeente 2016 2017 2018 2019 2020
Op basis van Werkelijk Werkelijk Begroot Plan Plan
Per aandeel 3,83 3,36 3,22 0,99 0,97
Dividend Hengelo € 177.000 € 156.000 € 149.000| € 46.000| € 45.000

Wij begroten op dit moment structureel een dividendbate van € 125.000.
In de jaren 2008 t/m 2015 schommelde het dividend tussen € 115.000 en € 140.000.

INHOUD VAN HET VOORSTEL

Wij adviseren u om de aandelenportefeuille Vitens geheel aan de provincie te verkopen. De verkoopprijs is
niet onderhandelbaar, maar kan als goed gekwalificeerd worden. Verkoop betekent het volgende:

Borging publiek belang blijft in goede handen

Door overdracht aan de provincie blijven de aandelen in handen van de overheid. De provincie verkrijgt
een groter aandeel in Vitens. Van de provincie mag verwacht worden dat ze het belang van de burger
bewaakt in het verkrijgen van kwalitatief goed drinkwater tegen redelijke tarieven.

Ons huidige aandelenpercentage is 0,8% van het totaal, daarmee is onze invioed zeer beperkt.

Versterking vermogenspositie

Wij stellen voor om de opbrengst (na aftrek van de resterende boekwaarde van € 11.345) aan de
algemene reserve te doteren. Hierdoor verbetert onze solvabiliteit (aandeel eigen vermogen). In 2012
hebben we de wens om ons vermogen te versterken al vastgelegd in de notitie “Gewenste hoogte
algemene reserve” van 27 juni 2012 (12G200840).




Houden van aandelen geen primaire taak
Als de noodzaak om het publiek belang te borgen wegvalt of door anderen evengoed kan worden geborgd,
vervalt het motief om aandelen aan te houden.

Stabiliteit begroting

Door nu een bedrag ineens te ontvangen hebben we een zekere opbrengst. Als we aandeelhouder blijven
houden we schommelingen in de jaarlijkse dividendopbrengsten. Bij de verwachting dat deze baten dalen
(zie aanleiding) is de kans op nadelige begrotingseffecten aanwezig.

Het besluit tot verkoop is een private rechtshandeling en conform de gemeentewet art. 160 een
bevoegdheid van het college. Omdat er tevens wordt voorgesteld om de begroting te wijzigen is dit deel
van het besluit een raadsbesluit.

BESPREEK- EN BESLISPUNTEN

In te stemmen met:

a. De verkoop van de aandelen Vitens aan de de provincie Overijssel tegen een prijs per
aandeel van € 86,50;
b. Het doteren van de verkoopopbrengst na aftrek van de boekwaarde van € 3.996.114 aan

de algemene reserve;
C. De verkoopopbrengst van € 4.007.459, afboeking boekwaarde aandelen van € 11.345 en
de dotatie van de netto opbrengst van € 3.996.114 te verwerken in de begroting 2017;
d. Het (budgettair neutraal) verwerken van de vervallen dividendopbrengst van € 125.000,
evenals de lagere financieringskosten van € 90.000 en de verlaging van de structurele
dotatie met een bedrag van € 35.000 in de begroting 2018 en in de kadernota 2019-2022.

FINANCIELE ASPECTEN

Dit voorstel heeft geen personele consequenties.

Financiéle impact
Als we de verkoopopbrengst toevoegen aan de algemene reserve hebben we de jaarlijkse dividenden in
feite vooruit ontvangen. Als we de toekomstige dividenden zouden terugrekenen naar de waarde op dit
moment (contant maken) tegen een rentevoet op lange termijn van 3% levert dit een waarde op die
nagenoeg gelijk is aan de het aanbod van de provincie. Als we rekening houden met een verlaging van het
dividend — zoals eerder aangegeven ook de verwachting van Vitens — dan mag het verkoopaanbod van de
provincie als zeer goed aan te merken zijn.
- Aanbod provincie: € 4.007.459;
- Als we jaarlijks € 125.000 met oneindig aantal termijnen tegen 3% naar nu terug rekenen zouden
we over een bedrag van € 4.167.000 moeten beschikken;
- Als we jaarlijks € 45.000 met oneindig aantal termijnen tegen 3% naar nu terug rekenen zouden
we over een bedrag van € 1.500.000 moeten beschikken.
We moeten een boekwaarde van € 11.345 in mindering brengen op de opbrengst.
Vanaf 2018 gaan we een begroot dividend van € 125.000 niet meer ontvangen.
We stellen voor om dit op te lossen door de structurele dotatie aan de algemene reserve van € 1,17 min.
(zie memo aanbieding beleidsbegroting 2018-2021 van 26-09-2017) eveneens te verlagen met € 125.000.
Immers, deze dotatie is al ineens gedaan bij verkoopbestemming.

Dan ontstaat het volgende financiéle beeld:

Financiéle effecten V/N 2017 | Structureel
1| Verkoopopbrengst Voordeel | 4.007.459
2 | Afboeken boekwaarde aandelen Nadeel -11.345
3 | Dotatie verkoopopbrengst aan algemene reserve | Nadeel -3.996.114
4 | Vervallen dividendopbrengst (va 2018) Nadeel -125.000
5| Lagere financieringskosten Voordeel 90.000
6 | Lagere dotatie algemene reserve (va 2018) Voordeel 35.000
Totaal 0 0




De noodzakelijke begrotingswijziging voor 2017 wordt opgenomen in de slotbegrotingswijziging 2017
(verzamelbesluit). De effecten voor 2018 nemen we mee in de Eerste Beleidsrapportage 2018. De
meerjarige effecten worden meegenomen in de kadernota 2019-2022.

BIJLAGE(N)

N.v.t

Dit raadsadvies is vastgesteld door het college van B & W van Hengelo.
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